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1. Opdéi podaci o izdavatelju

Naziv izdavatelja Cakove&ki mlinovi d.d.

Izvjestajni subjekt Cakovecki mlinovi d.d. (stand-alone)
Financijsko izvjeStajno razdoblje 01.01.2026. - 30.06.2026.
Valuta izvjeStavanja EUR

Pojedinaéni / nekonsolidirani financijski izvjestaji Cakoveé&ki mtinovi
Opseg d.d.

2. lzvjestaj poslovodstva

2.1. Ukratko o Drustvu

Drustvo Cakovecki mlinovi d.d. posluje kroz segment Prehrane, Sto uklju€uje proizvodnju mlinskih proizvoda.
Drustvo djeluje kao vertikalno integrirani poslovni sustav s proizvodnim, distribucijskim i maloprodajnim
kapacitetima u Republici Hrvatskoj.

Naziv drustva Sjediste Udio izravne matice u kapitalu /

glasackim pravima

Radnik Opatija d.d. Lovran, Hrvatska 100%
Trgovina Krk d.d. Malinska, Hrvatska 87,61%
NewMip d.o.o. Sisak, Hrvatska 100%
Zagrebacke Pekarne Klarad.d. Zagreb, Hrvatska 94,27%
Trgocentar d.d. Virovitica, Hrvatska 49,55% /52,03
Narodni trgovacki lanac d.o.o. Soblinec, Hrvatska 25%
Misald.o.0. Jaksic¢i 23A, Karlovac 100%

Dionice Cakove&kih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzitu Zagrebacke burze pod simbolom CKML. Na dan 30.
lipnja 2026. godine Dru$tvo je imalo izdano 16.020.000 dionica s trziSnom kapitalizacijom u iznosu od 163,4 milijuna
eura.

Tijelo upravljanja Clanovi

Uprava Mario Sedlacek, predsjednik Uprave
KreSimir Kvaternik, ¢lan Uprave
Franjo Plodinec, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor Damir Metelko, predsjednik Nadzornog odbora, neovisni ¢lan
Vesna Butorac, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora
Vanja Kutnjak, ¢lan Nadzornog odbora, predstavnik radnika
Josip Plodinec, ¢lan Nadzornog odbora
Dragica Plodinec, ¢lanica Nadzornog odbora
prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Nadzornog
odbora
Ema Marusic¢, neovisna ¢lanica Nadzornog odbora
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Svrha ovog izvjeStaja je pruZziti regulatorno uskladen, ali investitorima razumdjiv prikaz fina ncijskog poloZaja, rezultata
poslovanja, nov€anih tokova, klju¢nih rizika i o&ekivanog razvoja Drustva za izvjestajno razdoblje.

2.2. Sazetak kljucnih financijskih pokazatelja Drustva

Prihodi od prodaje 9.705 10.863 10,7% Pad pr.odaje .uslue.d povecanja konkurencije s jeftinijim
uvoznim proizvodima

EBITDA 1.049 1.254 -16,3% Smanjenje uslijed pada prodaje i prodajnih cijena

- . ol o e st L

Operativna dobit 113 872 87,0% mean;gmg uslued'pad? prodaje i prodajnih cijena, kao
i povecanja amortizacije

295 8.182 -96,4% Najveca razlika se odnosi na isplacenu dividendu od

Netodobt povezanog drustva u 2025.¢.

100.764 103.827 -2,9% Razlika proizlazi uslijed pripajanja gospodarske cjeline
mlinarstva iz NewMipa u Q3 2025 i izdvajanja
gospodarske cjeline pekarstva u Zagrebacke pekarne
Klarad.d. u Q4 2025

Ukupna imovina

Kapital i rezerve 92.993 92.698 0,3% Nema znacajnih promjena
1.586 3.779 -58,0% Pobolj$ana struktura financiranja kroz zna&ajno
Neto dug smanijenje kratkoro¢nog zaduZenja dovela je do pada

neto duga u odnosu na kraj prethodne godine.

2.3. Znacajni dogadayji i transakcije u razdoblju

Tokom prva dva kvartala 2026. bili su sljedeci znagajni dogadaiji:

|

Ulaganje uglavnom u proizvodnu Modernizacija proizvodnih kapaciteta u segmentu e - 2 . .
1 N 2 81 Povecanje dugotrajne materijalne imovine

opremu i transportna sredstva mlinarstva i transporta

Prelazak sa unajmljenog skladi§ta manjeg

Poveéanje skladi$nih kapaciteta . ] 2
) P kapaciteta na vlastito ve¢e

n/a  Smanjenje troSkova manipulacije i najma

Promjena lokacija ureda u Objedinjavanje dijela poslova i zaposnika grupe na

{adnol 2 ionalizacija tro$
Zagrebu jednoj lokaciji 33 Racionalizacija troSkova
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2.4, Sazetak poslovnih rezultata

U izvjeStajnom razdoblju Drustvo je ostvarilo pad prihoda od prodaje u odnosu na usporedno razdoblje prethodne
zbog smanjenja volumena prodaje i prodajnih cijena, a sve uslijed poveéane konkurencije jeftinijih uvoznih sirovina
i gotovih proizvoda izvan EU. U 2025.g. je unutar drustva bila i gospodarska cjelina pekarstva koja se u 2026.g. nalazi
unutar Clanice Zagrebacke pekarne Klara d.d. Na smanjenje profitabilnosti utjecala je i losa kvaliteta proSlogodisnje
sirovine kukuruza, $to je rezultiralo poveéanim udjelom proizvoda nize dodane vrijednosti u ukupnoj proizvodniji.

Pokazatelj YTD 2026 YTD 2025/ 31.12. Komentar

Pad prodaje uslijed poveéanja konkurencije s

Prihodi od prodaje 9.705 10.863 jettinijim uvoznir proizvodima

Normalizacija za jednokratne konzultantske

Normalizirana EBITDA 1.305 1.339 : :
usluge i otpremnine

Neto rezultat 295 8.182 U 2025. isplac¢ena dividenda od Trgovine Krk d.d.

Pobolj$ana struktura financiranja kroz zna¢ajno
smanjenje kratkoroénog zaduZenja dovela je do
pada neto duga u odnosu na kraj prethodne
godine.

Neto dug 1.586 3.779

ZabiljeZeno je znaajno pobolj$anje operativnog

ivni cani t -1. -6. o ;
Operativni novEani tok L540 6536 novcanog toka u odnosu na usporedno razdoblje.

Uprava procjenjuje da prikazani rezultati odrazavaju poslovanje Dru$tva u uvjetima promjenjive potraznje, uz
nastavak fokusa na operativnu ucinkovitost, kontrolu troSkova, upravljanje radnim kapitalom i o&uvanje likvidnosti.

2.5. Graficki prikaz prihoda i EBITDA-e

Grafovi prikazuju kretanje prihoda od prodaje i EBITDA-e po kvartalima za usporedna razdoblja. Podaci su prikazani
utisuéama eura i sluZe kao vizualni saZzetak trenda poslovanja Drustva.

Prihodi od prodaje po kvartalima

(000 EUR)
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Grafikon 1: Prihodi od prodaje po kvartalima (000 EUR)
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EBITDA po kvartalima
(000 EUR)
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Grafikon 2: EBITDA po kvartalima (000 EUR)

2.6. Ljudski resursi

U izvjeStajnom razdoblju Drustvo je nastavilo osiguravati potrebne ljudske resurse za nesmetano odvijanje
poslovnih procesa. U nastavku su prikazani kljuéni pokazatelji zaposlenosti i radnog angazmana, ukljucujuéi broj
zaposlenih te broj ekvivalenata punog radnog vremena (FTE) temeljen na ostvarenim satima rada.

Pokazatelj YTD 2026 YTD 2025 Promjena

Broj zaposlenih smanjen prvenstveno zbog
Broj zaposlenih na kraju razdoblja 126 218 izdvajanja gospodarske cjeline pekarstvo u
Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Broj zaposlenih smanjen prvenstveno zbog
Prosjecan broj zaposlenih 125 214 izdvajanja gospodarske cjeline pekarstvo u
Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Broj zaposlenih smanjen prvenstveno zbog
Broj zaposlenih (FTE prema satima rada) 81 167 izdvajanja gospodarske cjeline pekarstvo u
Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Tro$ak smanjen prvenstveno zbog
Tro8ak zaposlenika (000 EUR) 1.979 2.670 izdvajanja gospodarske cjeline pekarstvo u
Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Prihod povedan uslijed optimizacije i

Prihod po FTE (000 EUR) 119 65 . o .
racionalizacije poslovanja

2.7. Komentar poslovanja Drustva

Tokom 2026. Drustvo je ostvarilo pad prihoda od prodaje u odnosu na usporedno razdoblje prethodne godine. Tokom
godine doslo je do znacajnog utjecaja uvoza jeftinijin mlinarskih proizvoda kao i sirovina sa trzi§ta izvan EU, to je
utjecalo na pad prodajnih volumena i cijena. Posljedi¢no je to utjecalo i na pad operativne profitabilnosti.
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2.8. Financijski polozaj

Na dan 30.06.2026. smanjene su zalihe sirovine i materijala, dok su zalihe gotovog proizvoda povecéane. Takoder su
povecana potraZivanja od kupaca, a stanje novca je smanjeno. Do$lo je do manjeg smanjenja dugotrajne imovine,
ali istovremeno i smanjenja dugovoro¢nih i kratkoroénih obveza. Kretanja u radnom kapitalu, prvenstveno rast
potraZivanja i promjene u strukturi zaliha, negativno su utjecala na operativni novéani tok, koji je i dalje negativan,
iako je znacajno poboljSan u odnosu na kraj prethodne godine.

2.9. Likvidnost i novéani tokovi

Operativni nov€ani tok bio je negativan, prvenstveno uslijed poveéanih potreba za obrtnim kapitalom, odnosno rasta
potraZivanja i promjena u strukturi zatiha. Negativan uginak poslovnih aktivnosti djelomiéno je kompenziran
pozitivnim novéanim tokom iz investicijskih aktivnosti. Unato& tome, stanje novca na kraju razdoblja niZe je u odnosu
na pocetak godine, §to upucuje na smanjenu razinu raspoloZive likvidnosti. Likvidnost Drudtva bila je pod pritiskom
zbog negativnog operativnog novéanog toka i niZe razine novca na kraju razdoblja, medutim uredno su podmirivane
dospjele obveze te je istovremeno ostvareno zna¢ajno smanjenje financijske zaduZenosti.

2.10. Neto dug i kapitalna struktura

Smanjenje neto duga odraZava provedeno razduzivanje Drustva kroz smanjenje kratkoro&nih i dugoro€nih
financijskih obveza, Cime je pobolj$ana struktura izvora financiranja unato¢ niZoj razini novca na kraju razdoblja.

Komponenta neto duga (000 EUR) 30.06.2026. 31.12.2025.

Dugoro¢&ne financijske obveze 1.371 1.600
Kratkoro&ne financijske obveze 210 2.800
Obveze po najmovima 68 91
Novac i novéani ekvivalenti -63 -709
Depoziti / kratkotrajna financijska -1 -3

imovina, ako se ukljuéuje

Neto dug 1.586 3.779

2.11. Najznacajniji rizici i neizvjesnosti

Visoka volatilnost cijena Zitarica i Praéenje trziSta, ugovaranje

Rizik cijena sirovina Srednja Utjecaj na bruto marzu SRR i
energenata nabave, optimizacija zaliha
Rizik Zivanj 5 . R ) Lo I Limiti kupaca, cenje
Kreditni rizik ZIkHEpaR potativanja-od Niska/Srednja Utjecaj na radni kapital i novéani tok im 4 up .ca ?’a"e’?’
kupaca dospjelosti, osiguranje naplate
o s romj referentnih k tnih . A - 3 " ; 08 s Pracenje struktur ai
Kamatni rizik Eromen tessrenh kamatl Srednja Utjecaj na troSkove financiranja oe ,j . .uedl.)g .
stopa mogucénosti refinanciranja
L - . sois 0 o ig ; X S s Planiranje kapaciteta, odrzavanje,
Operativni rizik Prekidi u proizvodniji ili logistici Niska/Srednja Utjecaj na isporuke i prihode Z i
sigurnosne zalihe
Promjene propisa u . b e - Lo Bl . % R
T = . mpliance troSkovi i zahtjevi Pracenje propisa i uskladivi
Regulatorni rizik prehrambenoj industriji i trziStu Srednja .Co. ,p X O3x0 ks ! % .J S el
izvjeStavanja internih procesa

kapitala

2.12. Ocekivani razvoj poslovanja

U nastavku poslovne godine Drustvo ¢e nastaviti pratiti kretanja u makroekonomskom okruzenju, cijene sirovina i
energenata, potraznju za prehrambenim proizvodima, uvjete financiranja i dostupnost radne snage. Fokus Drustva

7
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ostaje na stabilnosti opskrbe, o¢uvanju profitabilnosti, optimizaciji trokova i discipliniranom upravljanju radnim
kapitalom.

Uprava oCekuje da ¢e kljucni prioriteti u preostalom dijelu godine biti daljnje jadanje trzisne pozicije, integracija
poslovnih procesa, modernizacija proizvodnih i prodajnih kapaciteta te disciplinirano upravljanje kapitalnim
utaganjima. Navedene procjene predstavljaju ogekivanja Uprave na datum odobrenja izvje$taja i podloZne su
promjenama ovisno o trziSnim okolnostima.

3. Skraéeni nekonsolidirani financijski izvjestaji

3.1. Skraceni nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

Dugotrajna nematerijalna imovina 1.174 1.171 0,2%
Dugotrajna materijalnaimovina 8.879 9.992 -1.113 -11,1%
Zalihe 6.771 8.230 -1.459 -17,7%
PotraZivanja od kupaca 3.507 3.193 315 9,9%
Ostala kratkotrajna imovina 42,726 41,783 1 2,3%
Novac i novéani ekvivalenti 63 709 -646 -91,2%
Ukupna imovina 100.764 103.827 -3.062 -2,9%
Kapital | rezerve 92.993 92.698 295 0,3%
Dugoroéne obveze 1.890 1.957 -67 -3,4%
Kratkoro¢éne obveze 5.696 8.986 -3.290 -36,6%
Ukupno kapital i obveze 100.764 103.827 -3.062 -2,9%

3.2. Skraceni nekonsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Pozicija (000 EUR) Q22026 Q2 2025 YTD 2026 ’ YTD 2025

Prihodi od prodaje 4.929 5.658 -12,89% 9.705 10.863 -10,66%
Ostali poslovni prihodi 104 97 7,23% 302 107 180,80%
Ukupni poslovni prihodi 6.660 7.671 -13,19% 13.322 14.504 -8,15%
Tro$kovi sirovina, materijala i robe -4.944 -5.852 -15,50% -9.909 -10.640 -6,87%
Tro3kovi osoblja -910 -1.394 -34,74% -1.979 -2.670 -25,86%
Amortizacija -352 -189 86,46% -625 -382 63,75%
Ostali poslovni rashodi -259 -352 -26,38% -471 -671 -29,88%
Ukupni poslovni rashodi -6.547 -7.338 -10,78% -12.898 -13.632 -5,38%
Operativna dobit 113 334 -66,06% 424 872 -51,38%
Financijski prihodi 12 7427 -99,84% 15 7493 -99,80%
Financijski rashodi -49 -2 2025,56% -79 -4 1909,95%
Dobit prije poreza 76 7.758 -99,02% 360 8.361 -95,69%
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Porez na dobit 14 71 -80,57% -65 -179 -63,82%
Neto dobit razdoblja 63 7.687 -99,19% 295 8.182 -96,39%
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0 0 0 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 63 7.687 -99,19% 295 8.182 -96,39%

3.3. Skraceni izvjestaj o novéanom toku

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti -6.636 -1.340 -5.296 Veciodljev uslijed nepovoljnijih kretanja obrtnog kapitala.

5.995 -1.980 7.975 Znacajno poboljSanje zbog ostvarenih investicijskih priljeva

Novéani tok iz investicijskih aktivnosti . . .
i nize razine ulaganja.

Nl e 2 . ! -6 -5.046 5.040 Stabilizacija nov€anih tokova uz znatno manje financijske
Novcani tok iz financijskih aktivnosti .
odljeve.
-646 -8365 7.719 Pad novca znatno je manji nego u usporedivom razdoblju

Neto poveéanje / smanjenje novca i
4 ’ e prethodne godine.

Novac na po&etku razdoblja 709 14.065 -13.357 Niza pocCetna razina novcanih sredstava.
63 5.700 -5.638 Novc€ana sredstva zadrzana su na priblizno istoj razini
Novac na kraju razdoblja tijekom razdoblja, unato¢ negativnim operativnim
tokovima.

3.4. Skraceni izvjestaj o promjenama kapitala

Pozicija (000 EUR) Temeljni kapital Zadrzana dobit Rezultat razdoblja | Ukupno

Stanje 01.01.2026. 21.262 56.586 6.258 8.591 92.698
Dobit razdoblja & - -

Ostala sveobuhvatna dobit - - - % -

Dividende - - - = "
Ostale promjene - 8.591 -8.591
Stanje 30.06.2026. 21.262 56.586 14.849 295 92.8993

4. Odabrane biljeSke uz skracene nekonsolidirane financijske izvjestaje

4.1. Osnova sastavljanja

Skraéeni financijski izvjeStaji sastavljeni su za razdoblje zavrSeno 30.06.2026. u skladu s MRS 34 - Financijsko
izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine. Izvjestaji ne ukljuCuju sve informacije i objave sadrZane u godiSnjim
financijskim izvjeStajima te ih je potrebno &itati zajedno s posljednjim objavljenim godi$njim nekonsolidiranim
financijskim izvjeStajima Drustva.

Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom nacela vremenske neograni¢enosti poslovanja, povijesnog troska,
osim za stavke za koje MSFI zahtijeva drugaciju osnovu mjerenja, te u valuti EUR.
4.2. Racunovodstvene politike i prosudbe

Racunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju ovih skraéenih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja
jednake su onima koriStenima u posljednjim godi$njim financijskim izvje$tajima Drustva, osim u dijelu koji se odnosi
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na procjenu korisnog vijeka trajanja materijalne i nematerijalne imovine. Pocevsi od 2026. godine Drustvo
primjenjuje jednostruke stope amortizacije, dok su u 2025. godini bile primjenjivane dvostruke stope amortizacije.
4.3. Sezonalnost poslovanja

Poslovanje DruStva moZe biti pod utjecajem sezonskih kretanja potraznje, osobito u segmentima proizvodnje i
prodaje mlinarskih proizvoda. Uprava procjenjuje da prikazani rezultati za Q2 ne moraju nuzno linearno odraZavati
ocekivane rezultate za cijelu poslovnu godinu.

4.4, Povezane strane

Transakcije s povezanim stranama u izvjeStajnom razdoblju obavljale su se u okviru redovnog poslovanja i po
trziSnim uvjetima.

- Saldo na datum izvjestavanja 1
Vrsta transakcije Iznos transakcije u 000 EUR 0:0 EIUI; Lol | Napomena

Prodaja mlinarskih proizvoda

Prodaja povezanim drustvima 3.313 829 trgovini i pekartsvu
Nabava od povezanih drustava -37 40 Nabava trgovacke robe
Obveze za zajmove 0 2.040 Pozajmicaod Trgovine Krkd.d.

4.5. Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Nakon datuma izvjeStavanja do datuma odobrenja ovih skracenih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja za objavu
nisu identificirani dogadaji koji bi zahtijevali uskladenje ili dodatnu objavu u financijskim izvjestajima.

4.6. Alternativni pokazatelji uspjesSnosti

Drustvo u komunikaciji s investitorima mozZe koristiti pokazatelje koji nisu izravno definirani MSFI standardima,
ukljucujuci EBITDA, EBIT, neto dug i omjer neto duga i EBITDA-e. Ti pokazatelji predstavljaju dopunske informacije i
ne smiju se promatrati kao zamjena za mjere definirane MSFl-jem.

Dobit prije poreza 360
+ Financijski rashodi 79
- Financijski prihodi -15
+Amortizacija 625
EBITDA 1.049
Pokazatelj (000 EUR) ! Vrijednost
Financijske obveze 7.586
- Novac i nov€ani ekvivalenti -63
Neto dug 1.586
Neto dug/ EBITDA 1,51
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5. Izjava odgovornih osoba

Uprava Drustva izjavljuje da, prema njezinom najboljem saznanju, skraceni nekonsolidirani financijski izvjestaji
sastavljeni za razdoblje zavr§eno 30.06.2026. daju istinit i fer prikaz imovine, obveza, financijskog poloZaja, rezultata
poslovanja, novéanih tokova i promjena kapitala Cakoveé&ki mlinovi d.d. 1zvjestaji su pripremljeni na osnovi MRS 34 i
ostalih primjenjivih MSFI zahtjeva, u mjeri relevantnoj za meduizvjestajno financijsko izvje§tavanje.

Uprava takoder potvrduje da izvjestaj poslovodstva sadrzava vjeran prikaz razvoja i rezultata poslovanja, poloZaja
Drustva te opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti za preostali dio poslovne godine.

Mijesto i datum Cakovec, [30.07.2026.]

Predsjednik Uprave MARIO SEDLAGEK )’/Q

/
Clan Uprave KRESIMIR KVATERNIK
4 =7
A Al Dy
Clan Uprave FRANJO PLODINEC A “ L1y
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